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i kl | m Yukselen sicakliklar:

Hikiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli (IPCC) Besinci
Degerlendirme Raporu (AR5), iklim degisikliginin tartisma
gotirmez bir gergek oldugu, iklim degisikliginin baslica
sebebinin ise ¢cok bulyik olasilikla karbondioksit emisyonlari
N~ o ° o 7 o ° basta olmak lizere beseri faaliyetler oldugu sonucuna
D e | I k | | | n | n varmaktadir. iklim sisteminde degisiklikler tim cografi
boélgelerde gbzlemlenmektedir: atmosfer ve okyanuslar
Isinmakta, kar ve buz hacmi ile kapsami azalmakta, deniz

seviyeleri ylikselmekte ve hava durumu desenleri
degismektedir.

F 1Z] kl Projeksiyonlar:

IPCC tarafindan kullanilan iklim modelleri, sera gazi
emisyonlarina dair bir dizi senaryo kapsaminda, degisikliklerin
° 21. yuzyll boyunca devam edecegini géstermektedir. Eger
emisyonlar mevcut hizda yukselmeye devam ederse, ylzyilin
T e I l I e I I e r I sonunda kiresel ortalama sicakliklarin bugiline gore 2.6-4.8°C
artacadl, deniz suyu seviyelerinde 0.45-0.82 metre artis
gorilecegi 6ngorilmektedir.

BM iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi’ne (UNFCCC) taraf
tlkeler, iklim degisikliginin en ciddi etkilerinin engellenmesi icin,
sanayi devrimi 6ncesi doneme gore ortalama kiresel
sicaklardaki artisin 2°C'nin altinda tutulmasina yonelik bir hedef
belirlemislerdir. Bu hedefin yakin gelecekte 1.5°C’ye indirilmesi
dusuniulmektedir.

IPCC Besinci Degerlendirme Raporu’nun 2013 yilinda
yayimlanan birinci bliimii (iklim Degisikliginin Fiziksel Bilim
Temeli lizerine ¢alisan Birinci Calisma Grubu), 2°C hedefine
ulasmak icin %66’nin Gzerinde sansa sahip olmak istiyorsak
atmosfere birakabileceg@iz azami kiimdilatif karbondioksitin
yaklasik lcte ikisinin 2011 yili itibariyla halihazirda atmosferde
oldugu sonucuna varmistir.

Gecmis emisyonlarin etkisi:

Emisyonlar derhal durdurulsa dahi, atmosferde halihazirda
mevcut olan insan kaynakli emisyonlarin neden oldugu sera
gazi etkisi nedeniyle sicakliklar ylizyillar boyunca ytikselmis
seviyelerde kalacaktir. Sicaklik artisinin sinirlandiriimasi, sera
gazi emisyonlarinin dnemli dlglide ve devamli olarak
azaltilmasini gerektirmektedir.
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Bu belge
hakkinda

Hiikiimetlerarasi iklim Degisikligi Paneli Besinci
Degerlendirme Raporu, degisen iklim tzerine
gerceklestirilen en kapsamli ve yerinde analizdir.
Oniimiizdeki yillarda diinyanin dért bir tarafinda hayata
gececek iklim politikalarinin hazirlanmasinda
yararlanilacak bilimsel gerceklik temelini sunmaktadir.

Bu dokiiman, AR5’in cesitli sektorler Gizerine en gecerli ve uygun verilerinin
bir araya getirildigi serinin bir parcasidir. . Oldukga uzun ve teknik bir
dokiiman olan AR5’in dogru, erisilebilir, vakitli, yerinde ve okunabilir bir
Ozetinin turizm sektori agisindan daha faydali olacagi fikrinden dogmustur.

Burada sunulan bilgiler AR5'teki bu sektore iliskin dnemli iceriklerin bir
'cevirisi' olsa da, bu 6zet raporu orijinal kaynak materyalin titiz bilimsel
temeline bagh kalmaktadir.

Bu belge tzerinde harcadiklari zaman ve emek ile paha bicilmez geri
bildirimlerinden dolayi, hem bilim hem de is diinyasindan bu belgeyi gézden
geciren herkese sonsuz tesekkir ederiz.

Bu 6zet raporunda sunulan bilgilerin ayrintilarina www.ipcc.ch adresinde yer
alan tam referanslara sahip ve hakem denetimine tabi tutulmus IPCC teknik
ve bilimsel arka plan raporlarindan ulasilabilir.
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Onemli
Bulgular

iklim degisikligi ekonominin tiim sektdrlerini etkileyecek, yatinmcilar

1 ve finans kurumlari agisindan da sonuclari olacaktir. Ancak,
makroekonomik degisimler ve mikroekonomik kosullar tim yatirmlar
esit olarak etkilemeyecektir.

Sera gazi emisyonlarinin azaltilmasina yonelik politika énlemlerine
iliskin riskler ve firsatlar bulunmaktadir. Kiiresel ortalama sicaklik
artisini sanayi devrimi 6ncesi doneme gore 2°C'nin altinda tutma
hedefinin tutturulmasi igin yatinrm modellerinin 6nemli digclide
degismesi gerekmektedir. Bu, fosil yakit ¢cikarmaya ve fosil yakit bazli
konvansiyonel elektrik Uretimine yapilan yatirrmlarin dnemli oranlarda
azaltiilmasini, dusuk karbonlu enerji tretimi ile enerji verimliligi
yatinmlarinin ise dnemli dlgtide artirnimasini icerecektir.

3 iklim degisikliginin fiziksel etkileri, yatinmlar ve mal varliklarini
etkileyecektir. Iklim degisikligi ve siddetli hava olaylari tarimi, gida
teminini, altyapiyi, yagislari ve su arzini, henliz sadece kismen
anlayabildigimiz sekillerde etkileyecektir.

e Ozel sektdr yatinmcilan ve finans kurumlari tarafindan verilecek
kararlarin, toplumun iklim degisikligine nasil yanit verecegi Uzerinde
blyuk etkisi olacaktir.

5 Kayda deger oranlarda sermaye talebi s6z konusu olacaktir.
Hiiklimetler ihtiya¢ duyulan sermayenin cogunun 6zel sektor
tarafindan karsilanmasini beklemektedir. Kiresel sicaklik artigini
2°C'nin altinda tutmak icin, sadece enerji sektoriinde ihtiya¢ duyulan
ek yatinmin 2050'ye kadar yilda 190 ile 900 milyar arasinda olacagi
tahmin edilmektedirl. Bu yatinmlar ile fosil yakitlardan yenilenebilir
enerji ve nukleer gibi disik karbon kaynaklarina dogru 6nemli bir
kaymanin gerceklesmesi beklenmektedir.
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Yatirimcilar ve
Finans Kurumlari

Bu rapor 6zel sektor sermaye
saglayicilarina ve bu
sermayenin yayllmasindan
sorumlu aracilara
odaklanmaktadir.

Bu aracilar bankalari ve varlik
yoneticilerini icermektedir.
Varlik sahipleri emeklilik
fonlarini, sigorta sirketlerini,
ulusal varlik fonlarini ve

ortak fonlar icermektedir.

Bu yatirnmcilar ve finans
kurumlari, bireylerin
emeklilik fonlarini ve
tasarruflarini yonetmektedir.

Yonetici

Ozeti

Yatinmcilar ve finans kurumlari,
iklim degisikligi kaynakl asagi
yonlii risklere acik olmaya devam
edecektir. S6z konusu risk
unsurlari arasinda sunlar yer
almaktadir: Pek cok gelismekte
olan tlkede verimlilik ve
ekonomik buylimede gortlmesi
beklenen diisus gibi
makroekonomik etkiler; kiyi
bolgelerine yonelik sel ve firtina
riski gibi iklim degisikliginin
dogrudan fiziksel etkileri; elektrik
Uretimini, blylk endUstriler,
ulasim ve diger sektorlerden
kaynaklanan sera gazi
emisyonlarinin azaltiimasina
yonelik politika dnlemlerinin
etkileri.

Sera gazi emisyon kisitlamalari
sebebiyle isletiimesine izin
verilmeyecek konvansiyonel
komir yakitl enerji santralleri gibi
varliklarin degerlerinde goriilecek
dramatik dususler, yatinmlar
acisindan meydana gelebilecek
sonuclar arasinda yer alabilir.
Tarnmsal desendeki
degisimlerden kaynaklanacak
ylksek ve degisken gida
fiyatlarinin sosyal istikrari tehdit
etmesi gibi, iklim degisikliginin
dolayh ve ikincil etkileri de
olacaktir.

iklim degisikligi yatirmcilar ve
finans kurumlari icin ayni zamanda
firsatlar da sunmaktadir. Sera gazi
emisyonlarinin distrtilmesine
yonelik politika dnlemlerinin
yenilenebilir enerji ve enerji
verimliligi gibi alanlar ile sel
onleme veya taskin koruma gibi
alanlarda uzman olan sirketlerin
yatinm firsatlarini arttirmasi
muhtemeldir.

Daha genel olarak, hayata
gecirilecek politika 6nlemlerine
bakmaksizin, hilkiimetlerin
emisyon azaltimi ve iklim
degisikliginin fiziksel etkileriyle
miicadele icin gerekecek
sermayenin cogunu saglamasi igin
Ozel sektore bel baglayacak
olmasi olasilik dahilindedir.

Yatinmcilarin ya da finans
kurumlarinin verecegdi yatirm
(veya sermaye tahsisi) kararlari,
toplumun iklim degisikligine nasil
yanit vereceginin belirlenmesinde
kritik 6Gneme sahip olacaktir. Bu,
altyapi ve enerji Uretimi gibi,
varliklarin “planlanan ekonomik
omdrlerinin” genellikle birkag on
yil oldugu alanlardaki yatirimlar
icin 6zellikle dnemlidir. Bugtin
alinan yatinm kararlarinin 2050
ve sonrasinda altyapi, sera gazi
emisyonlari ve toplum Uzerinde
blyk bir etkisi olmaya devam
edecek olmasI muhtemeldir.
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Fiziki
Etkileri

Hiikiimetler emisyon
azaltimi ve iklim
degisikliginin fiziksel
etkileriyle miicadele
icin gerekecek
sermayenin cogunu
saglamasi icin biyilik
ihtimalle 6zel sektére
bel baglayacaktir.

N

N

Yatinmcilar ve Finans Kurumlari Agisindan Riskler

Deniz seviyesinin yiikselmesi,
seller ve kurakhk

Seller ve kurakliklar da dahil olmak tizere
blyuk olcekli siddetli hava olaylarindan
kaynaklanan yillik ekonomik kayiplar 1950'ler
ve 1990'lar arasinda on kat artmistir. Sadece
1990 — 1996 yillari arasinda, her biri 1 milyar
ABD Dolar’'ndan daha fazla zarara mal olan
22 sel olayl meydana gelmistir2.

Dustik rakimh kiyr bolgeleri, iklim
degisikliginin etkilerine 6zellikle aciktir. Bu
bolgeler dlinyanin karasal alaninin %2'sini
olusturmakta, toplam ntifusun ise %10'unu
barindirmaktadir. 1970 ile 2010 yillar
arasinda, ylz yilda bir gerceklesen siddetli
deniz seviyesi olaylarina (her yil asiima
olasilgi % 1 olan deniz seviyesi) maruz kalan
insanlarin sayisi %95 oraninda artmistir. 2010
yiliitibaryla, yaklasik 270 milyon insan ve 13
trilyon ABD Dolari degerindeki mal varligi yiiz
yilda bir gerceklesen siddetli deniz seviyesi
olayi riskine maruz bulunmaktadir3.
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Dunyanin en biytik 136 liman sehrinde
bulunan liman altyapisina dair mal
varliklarinin 3 trilyon ABD Dolarr’'nin Gizerinde
bir kisminin asiri hava olaylarina karsi
korunmasiz oldugu tahmin edilmektedir.

Calismalar, agir yagis ve sel nedeniyle
meydana gelen sigortalanmis kayiplara dair
yillik ortalamalarin Birlesik Krallik, Hollanda
ve Almanya gibi tlkeler ile Norvec'in glineyi
ve Kanada'nin Ontario eyaleti gibi belirli
bolgelerde artacagini ongdrmustir.

Bu artislar kismen iklim degisikligine
atfedilebilir olmakla beraber, gelir artisiyla
beraber sele ve kurakhga acik mal
varliklarinda gorilen artislar, bu etkilere acgik
olan alanlara (6rnegin, kiyi sehirleri) dogru
yasanan gogler ve sigorta kapsamlarinin
genislemesi gibi sosyo-ekonomik egilimleri
de yansitmaktadir.

Yagdis rejimlerinde meydana gelecek
degisimlerin yerkurenin farklh bélimlerinde
hem selleri hem de kuraklik olaylarini
artiracagi, bunun sonucunda basta tarim
olmak tzere ekonomik sektorler tzerinde
artan etkilere sahip olacagi éngorilmektedir.
Degisime ugramis ve diizensizlesmis su
arzinin fosil yakitlar, niikleer ve hidroelektrik
kaynaklardan elektrik tretimine de etki
etmesi, buna kosut olarak uyum icin ek
yatinm gerektirmesi muhtemeldir.



Gida glivenligi

Degisen yagis rejimleri, artan sicakliklar ve
tanim mahsult zararlilarinin yer degistirmesi
gibi iklim degisikliginin tarim tzerindeki etkileri
sonucunda tarimsal trlin piyasalarinda gortlen
dalgalanmalarin artmasi ve fiyatlarin
ylkselmesi beklenmektedir. Bunlar bircok
sirketin (perakendeciler, gida imalatcilari, vb.)
girdi maliyetlerini etkileyecektir. Bu, hane
gelirlerinin gida harcamalarina ayrilan kisminin
artmasi anlamina gelebilecek, bunun diger
harcama kalemleri tizerinde zincirleme etkileri
olabilecektir. Daha yliksek fiyatlarin ve fiyat
dalgalanmalarinin sosyo-politik istikrar
lizerinde de etkileri olabilecektir (6rn., bazi
Ulkelerde gida nedeniyle halk ayaklanmalarinin
meydana gelme potansiyeli).

Is glicii

Dolayl etkilerin dikkate alinmasinin énemi,
cevresel isi stresinin emek kapasitesi ve
verimlilik Gzerindeki etkisi ile gosteriimektedir.
Afrika ve Asya'nin bazi bdlgelerinde en sicak
ve en yagdish sezonlarda isci verimliligi
halihazirda gerilemistir.

2050 yil itibariyla Giiney Dogu Asya'da acik
havada yapilan islerin 6gleden sonra
saatlerinin yarisindan fazlasinin dinlenme
molasi ihtiyaci sebebiyle kaybedilecegi
ongorilmektedird. Bu degisiklikler agir iscilik
gerektiren sektorlerdeki (6rnegin insaat)
dretimi onemli dl¢tide dusurebilir veya Uretimin
devaminin saglanabilmesi icin kayda deger
olclide yatinm (6rn. sogutma ekipmanlarina
yatirim yapilmasi) yapilmasini gerektirebilir.

Yukumlualikler

Yatirimcilar ve finans kurumlari iklim
degisikliginin kendi yuktmlualtklerini nasil
etkileyebilecegini géz 6ntine almak
isteyebilirler. Ornegin, degisen iklim
kosullarinin bireylerin saghgi Gizerindeki etkileri,
bu bireylerin is yapma kabiliyetleri veya saglik
sigortasina olan ihtiyaclarini etkileyebilir.




iklim Degisikligi - Herkesi ilgilendiren Bir Konu

Yatinmcilar ve Finans Kurumlarina iliskin Sonuglar

iklim Degisikligi: Yatirnmcilar ve Finans Kurumlari

iklim degisikliginin etkileri daha dnceden dngoériilemeyen risklere yol acarak
yatinmlar tizerinde énemli sonuclar dogurabilir. iklim degisikligiyle miicadeleye
yOnelik politikalar da yatirimlar etkileyebilir. Bununla beraber, yenilenebilir
enerji ve enerji verimliligi gibi alanlarda firsatlarin dogmasi muhtemeldir.

Etkiler

Iklim degisikliginin yol actigi fiziki riskler ve

politika dnlemlerinin yatirnmcilar ve finans
kurumlari iizerinde onemli etkileri olabilir.
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Siddetli Hava Olaylari

Seller ve kurakliklar da
dahil olmak Uzere siddetli
hava olaylarindan
kaynaklanan yillik
ekonomik kayiplar
1950'ler ve 1990'lar
arasinda on kat artmistir.
Sadece 1990-1996

yillari arasinda, her biri

1 milyar ABD Dolar’'ndan
daha fazla zarara mal
olan 22 sel olayi
meydana gelmistir.

Batik Duruma

Dusmiis Varliklar
Varliklar bir dizi farkli
nedenle uretim siireglerinin
disinda kalabilirler.

Daha yesil alternatifler
veya teknolojik yenilikler
mevcut varliklarin yerini
alabilir. Yeni diizenlemeler
ya da kaynak kisitlamalari
nedeniyle degisim gegiren
sektorlerdeki varliklar
yerlerini kaybedebilirler.

Gida glivenligi

iklim degisikliginin tarim
tizerindeki etkileri
sonucunda tarimsal

uriin piyasalarinda
goriilen dalgalanmalarin
siddetlenmesi, fiyatlarin
yiikselmesi beklenmektedir.
Daha yiiksek fiyatlarin

ve fiyat dalgalanmalarinin
sosyo-politik istikrar
izerinde de etkileri
olabilecektir..

e L]

iklim degisikligiyle miicadeleye ve uyuma yénelik
etkili onlemler bilyiik sermaye yatinmi ve finansman
gerektirecektir.
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Sorunun Buyukliigi

Kiresel sicaklik artigini
2°C'nin altinda tutmak
icin, sadece enerji
sektoriinde ihtiyag
duyulan ek yatirmin
2050'ye kadar yilda
190 ile 900 milyar
arasinda olacag
tahmin edilmektedir.

Yeni Sermaye Kaynaklari?

201112 yillarinda kiresel
sera gazi emisyonlarinin
dusurtlmesi icin 340
milyar ABD Dolari yatinm
gerceklestirilmistir.

Bu tutarin %62'si 6zel
sektor tarafindan
saglanmistir.

Yatinm Kaliplarinin
Degistirilmesi

Enerji arz sektoriinde
fosil yakitlardan
niikleer ve yenilebilir
enerji gibi diistik
karbonlu kaynaklara
kayda deger bir dlgekte
gegis yapilmasi olasidir.
2012 yilinda kiiresel
Olcekteki elektrik
sektorl yatinmlarinin
yarisindan fazlasi
yenilenebilir enerji
kaynaklarina yapilimistir.
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Etkiler Entegrasyon Belirsizlik Etki
ve Yanit

iklim Degisikligine Yanit Vermek
Yatinmcilar ve finans kurumlari, iklim
degisikligi kaynakl asagi yonlu risklere acik
olmaya devam edecektir. Yatinmlar agisindan
belirli varliklarin degerinde keskin disusler,
bankalar icinse musterilerinin kredibilitesi

ve ddeme guictinde dususler gibi sonuclar
dogabilir. Bununla beraber, yeni acilimlar

ve firsatlar da ortaya cikabilir.

®
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Yatinmcilar ve finans kurumlari tarafindan verilecek
kararlarin, toplumun iklim degisikligine verecegi
yanit Gizerinde biyiik etkisi olacaktir.

Belirsizlik

Yapilacak yatinmlar ve harekete gecirilecek
finansman kaynaklari hiikiimet politikalarina
bagl olacaktir.

Politika Sinyalleri

Emisyonlarin azaltimasi
ve iklim degisikliginin
fiziksel etkilerinin ele
alinmasi igin gereken

ve tahsis edilen sermaye
miktari, hangi politika
onlemlerinin kabul
edildigine bagh olacaktir.

Makroekonomik Etkiler
iklim degisikliginden
kaynaklanan kiresel
ekonomik etkilerin
hesaplanmasinda
onemli zorluklar
mevcuttur. Bu zorluklar
hem iklim degisikliginin
fiziksel etkilerinin,

hem de sera gazi
emisyonlarinin
azaltimasinin maliyetlerinin
hesaplanmasinda
gecerlidir.

A

Dengeleme

Ekonomik blyime ile
sera gazl emisyonlari
arasindaki baglantinin
kesilmesinin sermaye
tahsisine iliskin kararlar
ve riske gore ayarlanmis
kazanglar tizerinde
derin etkileri olacaktr.

Beklentiler

Hikiimetlerin emisyon
azaltimi ve iklim
degisikliginin fiziksel
etkileriyle miicadele
icin gerekecek
sermayenin cogunu
saglamasi igin 6zel
sektore bel baglayacak

olmasi olasilik dahilindedir.

Bagliliklar

Ozel sektdr yatinmcilar
ve finans kurumlari
tarafindan verilecek
kararlarin, toplumun
iklim degisikligine

nasll yanit verecegi
tizerinde blyk etkisi
olacaktir.
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Yatinmlar

Yatinmcilar ve finans
kurumlarinin s6z konusu
sermayeyi saglamaya
yonelik istekleri,
potansiyel yatinmlarin
politika riski de dahil
olmak uizere tasidiklari
riskler ile sunulan
tesviklere bagl olacaktir.
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Direnc

Taskin korunma gibi iklim degisikligine uyuma iliskin
blylk yatirimlarin pek cogu “kamusal mal” kavraminin
klasik 6zelliklerine sahiptir. Yani, faydalar yatirimi yapan
kuruma 6zel olmaktan ziyade daha genis kitleler tarafindan
paylasiimaktadir. Dinyadaki kiyi seritlerinin dnemli
boliminin sel hasarina ve toprak kaybina karsi korunmasi
icin gucli makroekonomik nedenler mevcuttur.

Ancak 6zel sektor yatinmcilar ve finans kurumlarinin bu
yatinmlar desteklemesi icin gucli argimanlar genellikle
bulunmamaktadir. Uygulamada, 6zel sektoriin bu tip
yatinmlarin finansmaninda anlamli bir rol oynamasi igin
sermaye ve diger mali desteklerin saglanmasi, 6zel
sektorlin yatinmin sagladigi faydalarin en azindan bir
kismini tutmasina izin verilmesi gibi araclarla kayda

deger kamu destegi saglanmasi gerektirmektedir.

I

Ekonomi Uzerine
Bir Yorum

iklim degisikliginden kaynaklanan kiiresel
ekonomik etkilerin hesaplanmasinda 6nemli
zorluklar mevcuttur. Bu zorluklar hem iklim
degisikliginin fiziksel etkilerinin, hem de sera
gazi emisyonlarinin azaltiimasinin maliyetlerinin
hesaplanmasinda gecerlidir. iklim degisikliginin
ekonomik etkilerine ve iklim degisikligiyle
miucadelenin maliyetine yonelik tahminler
buyuk dlclide cesitlilik gostermektedir. S6z
konusu tahminler ¢cekirdek varsayimlar, model
tasarnimi, sektorel kapsam ve senaryo segimi
gibi faktérlere 8nemli oranda bagldir. Ozellikle
iklim degisikliginin etkilerine iliskin ekonomik
tahminler cogunlukla yikici degisimler, devrilme
noktalari ve diger ilgili faktorleri hesaba
katmamakta, dolayisiyla da maliyetleri
oldugundan distik gosterebilmektedir. IPCC,
2°C civarinda ek i1sinma sonucunda olusmasi
ongorulen kayiplarin bugiine kadar yapilan
tahminlerden daha yiksek olmasinin muhtemel
oldugunu belirtmektedir. IPCC, kayiplarin daha
fazla isinmayla beraber daha da artacaginin,
yaklasik 3°C ve lizerindeki bir ek Isinma igin
sadece bir kag niceliksel 6ngoriniin
tamamlanmis oldugunun da altini ¢cizmektedir.
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Sera Gazi
Emisyonlarinin

Azaltilmasi

Yatirimcilar ve Finans Kurumlari

icin Firsatlar ve Riskler

IPCC’nin tahminlerine gore 2011/12 yillarinda
kuresel iklim degisikligiyle miicadele igin
yaklasik 340 milyar ABD Dolari tutarinda
yatinm gerceklestirilimis, bu miktarin %62'si ise
Ozel sektor tarafindan saglanmistirs. S6z
konusu tutarin, beklenen etkisi net emisyonlari
distirmek ve/veya iklim degiskenliginin
etkilerine karsi direnci yiikseltmek olan tim
finansal akislari icerdigini akilda bulundurmak
gerekmektedir. Diger bir deyisle, s6z konusu
rakamlar iklim degisikligine yonelik meydana
getirilen faydaya iliskin paydan ziyade, finansal
akisin tam degerini kapsamaktadir. Ornegin,
bir rtizgar trbininde yatirmin emisyon
azaltimlarina atfedilebilir pay1 degil, riizgar
tlrbinine yapilan tim yatinm (ayni zamanda
elektrik arz givenliginin gelistiriimesine de
katkida bulunabilir) hesaba katiimaktadir.

Ekonomik bliyiime ile sera gazi emisyonlari
arasindaki baglantinin kesilmesini amaclayan
politikalarin sermaye tahsisine iliskin kararlar
tzerinde derin etkileri olacaktir. Dustik
karbonlu ekonomiye gecis icin yatirrm
modellerinin 6nemli dlclide degismesi
gerekmektedir. Bu, fosil yakit gcikarmaya ve
konvansiyonel fosil yakit bazli elektrik
Uretimine yapilan yatinmlarin dnemli oranlarda
azaltilmasini, disik karbonlu enerji tretimi ile
enerji verimliligi yatinmlarinin ise dnemli dl¢tide
artirnlmasini icerecektir. Kiiresel sicaklik artisini
2°C'nin altinda tutmak icin, sadece eneriji
sektoriinde ihtiyag duyulan ek yatirrmin
2050'ye kadar yilda 190 ile 900 milyar
arasinda olacagi tahmin edilmektedir. Bu
yatinmlar ile fosil yakitlardan yenilenebilir
enerji, nikleer ve karbon tutma ve depolama
gibi dlistik karbon kaynaklari ile enerji
verimliligine dogru 6nemli bir kaymanin
gerceklesmesi beklenmektedir. Fosil
yakitlarinin kullanimindaki kisittamalar komur
ve petrol gibi emtia fiyatlarini etkileyebilir,
yatinmcilann portféylerindeki madencilik,
petrol ve gaz sirketleri Gizerinde buna bagl
etkileri olabilir.
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2005 iLE 2012 YILLARI
ARASINDA, KURESEL 2011/12 YILLARINDA
SERA GAZI iIKLIM DEGISIKLIGIYLE
EMISYONLARININ MUCADELE iCIiN
%67'Si MEVZUAT 340 MILYAR ABD
VEYA ULUSAL STRATEJI DOLARI TUTARINDA
KAPSAMINDA YATIRIM YAPILMISTIR.

YER ALMAKTADIR.

Ekonomik biiyiime Dusuk karbonlu ekonomiye olan gecis, bir
ile sera gazi emisyonlari  takim varliklarin kullanilmaz veya ¢alismaz hale
arasindaki baglantinin gelmesi sonucunda degerlerinin 6nemli dlclide
kesilmesinin sermaye azalmasina, bunlarin “batik varliklar” haline

tahsisine iliskin kararlar  gelmelerine neden olabilir. Enerji yogun

ve riske gore ayarlanmis  sektérler ve fosil yakit bazli endiistriler bu riske

kazanglar lizerinde ozellikle acik durumdadirlar. Elektrik sektori

derin etkileri olacaktir. 557 konusu oldugunda, kémiirle calisan termik
santrallerin yenilenebilir enerji kaynaklarinin
artan kullanimi (kdmirl ikame ediyor), enerji
verimliligi (elektrik talebini dislriiyor) ve sera
gazi emisyonlari dogrudan diizenleyen
mevzuatlari (santrallerin calisma saatlerini veya
izin verilen elektrik Uretimini sinirliyor) iceren
cesitli sebeplerle “batik” hale gelebilirler.

Ozel finansman, hem piyasa ici, hem de enerji
arz guvenligi, istihdam, hava kalitesinin
iyilesmesi gibi piyasa disi faydalar saglayacak
distik karbonlu ekonomiye gecisin finansmani
icin kritik bir role sahiptir.

Bununla beraber, 6zel sektdriin bu finansmani
saglamaya olan istekliligi kamu politikasi ile
yatirimlarin yapildigr daha genis dl¢ekli politik
ve kurumsal cerceveye baghdir. 2005 — 2012
arasinda iklim degisikligine iliskin ulusal
politika ve kurumlarin sayisinda kayda deger
bir artis meydana gelmistir. IPCC'ye gore bu
dénemdeki kiiresel sera gazi emisyonlarinin
%67'si bir cesit mevzuat veya ulusal strateji
kapsaminda yer almaktadir7.
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ENERJI TEMINi
SEKTORUNDE iHTIYAC
DUYULAN EK YATIRIMIN

2050'YE KADAR YILDA
190 iLE 900 MILYAR
ARASINDA OLACAGI

TAHMIN EDILMEKTEDIR.

Bu politikalarin ve stratejilerin pek cogu
uygulamanin erken evrelerindedir ve bunlarin
gelecekteki emisyonlar Uzerindeki etkilerini
degerlendirmek icin yeterli kanit
bulunmamaktadir.

Yatinmcilar politikalarin yeni pazarlar ve is
firsatlar yaratarak acik tesvikler mi sundugunu,
yoksa risk ve belirsizlik yarattiklarindan yatirimi
ertelemeleri veya azaltmalari mi gerektigini
degerlendirirler.

Yatinmcilar asagidakilere hususlara dikkat
etmektedirler:

- ulasilabilecek getiri, kamu desteginin diizeyi
ve guivenilirligi basta olmak Uizere yatirmlarla
iliskin politika riskleri

« politikalarin uygulanmasindan sorumlu
politikasindan sorumlu kurumlarin ve
kuruluslarin saglamhigi

« teknolojik ve operasyonel riskler -6zellikle
daha yeni ve daha az kanitlanmis
teknolojilerle ugrasirken.




Sonucg

iklim degisikligi tiim varlik siniflari capinda ve
cok kisa vade de dahil olmak lizere tim
vadelerde, yatinmcilar ve finans kurumlari icin
gercek riskler ve firsatlar sunmaktadir. iklim
degisikliginin 6ngorilen ekonomik etkileri ve
yatinm portfdylerine tesirlerine iliskin
belirsizliklere ragmen, yatinmcilarin ve finans
kurumlarinin kendilerini iklim degisikliginin
yatinmlari Gizerindeki etkilerinden tamamen
koruyamayacaklar aciktir. iklim degisikliginin
fiziksel etkileri ve sera gazi emisyonlarinin
azaltilmasina yonelik politika dnlemlerinin
neden oldugu riskleri ve firsatlar analiz etme
ihtiyaci bulunmaktadir. Yatinmcilar ve finans
kurumlari ancak o zaman bu risklere ve
firsatlara cevap verebilir duruma geleceklerdir.

iklim degisikliginin sermaye yatinm modellerini
kayda deger olglide degistirmesi kuvvetle
muhtemeldir. Sicakliklar arttikca tedarik
zincirindeki halkalar operasyonlarin bozulmasi
ve daha kapsamli sicaklik kontroli ihtiyaci gibi
iklim risklerine maruz kalacak, ulasim, isleme
ve perakende potansiyel olarak etkilenecektir.

iklim degisikligi
gercek riskler ve
firsatlar sunuyor.

Kiresel ortalama sicakliklardaki artisi sanayi
devrimi dncesi doneme goére 2°C'nin altinda
tutmak icin sadece enerji sektoriinde ihtiyag
duyulan ek yatinmin 2050'ye kadar yilda 190
ile 900 milyar arasinda olacagi tahmin
edilmektedir. iklim degisikligine yanit vermek
icin onemli miktarlarda sermaye de gerekli
olacaktir.

Hiikiimetlerin kayda deger olclide emisyon
azaltiminin saglanmasi ve iklim degisikliginin
fiziksel etkileriyle miicadele icin gerekecek
sermayenin cogunu saglamasi i¢in 6zel
sektore bel baglayacak olmasi olasilk
dahilindedir. Harekete gecilmesi icin toplumsal
gereklilik ortadayken, 6zel yatinmcilarin ve
finans kurumlarinin gerekli sermayeyi
saglamak icin istegi politikalara iliskin riskler ile
sunulan tesvikleri nasil degerlendireceklerine
bagli olacaktir.
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Sozluk

UYUM

FOSIL YAKIT

YENILENEBILIR ENERJI

Mevcut veya beklenen iklim sartlarina
ve etkilerine uyum sureci. Beseri
sistemlerde, uyum ile zarari azaltma
veya ortadan kaldirma ya da yararli
firsatlardan istifade etme arayisi vardir.
Dogal sistemlerde ise, insan miidahalesi
ile beklenen iklim sartlar ve etkilerine
uyum saglanmasi kolaylastirilabilir.

IKLIM DEGISIKLIGI

Kémlir, turba, petrol ve dogal gaz dahil
fosil hidrokarbon yataklarindan gikartilan
karbon temelli yakitlar.

SERA GAZI (SG)

iklimde uzun bir siire icin kalici olan
(on yillarca veya daha uzun sireler igin),
herhangi bir 5nemli degisiklik.

IKLIM ETKISI

Atmosferde bulunan, dogal veya insan
kaynakli olan, termal kizilotesi
radyasyonu emen ve yayan bir gaz. Su
buhari, karbon dioksit, azot oksit, metan
ve ozon, gezegenimizin atmosferindeki
baslica sera gazlaridir. Bunlarin net etkisi,
iklim sistemi icerisindeki 1siy! yakalayip
tutmaktir.

AZALTIM

Giines, jeofizik veya biyolojik
kaynaklardan elde edilen, tiketim hiziyla
esit veya daha hizli bir sekilde dogal
surecler tarafindan yenilenen, enerji.

DIRENC

Sosyal, ekonomik ve cevresel sistemlerin
tehlikeli bir olay, egilim veya kargasaya,
esas islevlerini, kimliklerini ve yapilarini
surdurecek sekilde cevap vererek ya da
yeniden yapilanarak basa ¢ikma
kapasitesi.

BATIK VARLIK

iklim degisikliginin dogal ve beseri
sistemler Uzerindeki etkisi.

ASAGI YONLU RiSK

Bir yatinmcinin bir varligin veya yatirimin
degderinin azalmasi sonucu maruz kaldigi
mali kaybin tutari.

ENERJI GUVENLIGI

Sera gazi kaynaklarini azaltmaya ya da
yutak alanlar cogaltmaya yonelik insan
mudahalesi.

SANAYIi DEVRIMi ONCESI
DONEM

Eskimis veya calismaz hale gelmis,
bilancoda kardan zarar olarak
kaydedilmesi gereken varlik.

DEVRILME NOKTASI

Belirli bir tlkenin veya bir btiin olarak
kiresel toplumun yeterli, istikrarl ve
ongorulebilir enerji arzini saglama hedefi.

1750'den, yani 'endstri devrimi' olarak
anilan hizli endustriyel buyime
déneminden 6nceki dénem.

PROJEKSIYON

Genellikle bir model ile hesaplanan, bir
niceligin veya nicelikler dizisinin
gelecekteki potansiyel evrimi. Ongériiler
gerceklestirilebilecek veya
gerceklestirilemeyecek varsayimlari

icermektedir ve dolayisiyla 6nemli dl¢lide
belirsizlige tabidir. Ongériiler birer tahmin

degillerdir.
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Kiresel veya bolgesel iklimin istikrarli bir
durumdan diger bir istikrarli duruma
gectigi varsayilan kritik esik. Devrilme
noktasinda meydana gelecek gecis, geri
dondurtlemez olabilir.
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5 IPCC AR5 WG lIl, Béliim 16
6 IPCC AR5 WG II, Bélim 10

7IPCC AR5 WGIII, Bélim 15
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““Sera gazi emisyonlanndaki artis, daha fazla isinmaya ve
iklim sisteminin tim bilesenlerinde degisikliklere sebep olacakir.
Iklim degisikliginin sinirlandinimasi, sera gazi emisyonlarinin
onemli olctide ve devamli olarak azaltiimasini gerektirmektedir.”

IPCC, 2013

Sorumluluk Reddi:

Bu yayin Avrupa iklim Vakfi (ECF), iklim Degisikligi Kurumsal
Yatirmci Grubu (IGCC), Birlesmis Milletler Cevre Programi
Finansman Girisimleri (UNEP FI) ve Cambridge Universitesi
Hakim Isletme Okulu (CJBS) ile Siirdiiriilebilir Liderlik
Enstitisu (CISL) tarafindan gelistiriimis ve yayinlanmistir.

Bu proje ECF tarafindan baslatiimis ve finanse edilmis ve
CJBS ile CISL tarafindan onaylanmistir.

Bu raporun bir parcasini olusturdugu 6zetler ailesinin
IPCC'nin Besinci Degerlendirme Raporu’nun (ARb)
tamamini temsil etmesi amaclanmamistir ve bu 6zetler
resmi IPCC belgeleri degildir. Raporun muhasebe,
hukuk veya vergi konularinda fikir veya yatirim
tavsiyesi saglamasi amaclanmamistir ve bu

konularda rapora giivenilerek hareket edilmemelidir.
IIGCC yatinm tavsiyesi sunmamaktadir.

Ozetler hem is diinyasi hem de bilim topluluklarindan
uzmanlar tarafindan bagimsiz degerlendirmeye tabi
tutulmustur. ingilizce dilindeki siiriim resmi stiriimii
olusturmaktadir.

Daha fazla bilgi igin:

E-posta: ARb@europeanclimate.org
www.cisl.cam.ac.uk/ipcc
www.bsr.org
www.europeanclimate.org

Hakkimizda:

Cambridge Universitesi Siirdiiriilebilir Liderlik Enstitiisii
(CISL) cok 6nemli surddrtlebilirlik zorluklarina ¢ézimler
bulmak icin isletmeleri, hiikiimeti ve akademisyenleri
bir araya getirmektedir.

Cambridge Hakim isletme Okulu (CJBS) déniisiim
isindedir. Yeni anlayislar yaratan ve en yeni fikirleri

gercek diinya sorunlarina uygulayan akademisyenlerimizin
bircogu alanlarinda lider konumdadirlar.

iklim Degisikligi Kurumsal Yatinmei Grubu (IIGCC)
yatirrmcilar igin iklim degisikligi hakkinda isbirligine
yonelik bir forumdur. IIGCC yatinmcilara iklim degisikligi
ile iliskilendirilen uzun vadeli riskleri ve firsatlari ele alan
kamu politikalarini, yatinm uygulamalarini ve kurumsal
davranisi tesvik etmek icin isbirligine dayali bir platform
sunmaktadir.

UNEP FI, UNEP ve finansman sektori arasinda kiresel

bir ortakliktir. Bankalar, sigortacilar ve fon yoneticileri

dahil 200'den fazla kurum cevresel hususlarin ve sosyal
dislincelerin mali performans tzerindeki etkisini anlamak

icin UNEP ile beraber calismaktadir. iklim Degisikligi
Danismanlik Grubu (CCAG) araciligiyla, UNEP Fl finans
sektortiniin iklim degisikliginin ele alinmasinda rollerini,
potansiyellerini ve ihtiyaclarini anlamayi ve iklim degisikligi
etkenlerinin - hem riskler hem de firsatlarin - mali karar

verme slrecine butiinlestiriimesini ilerletmeyi amaclamaktadir.

Cogaltma ve kullanim: Materyaller AR5'in etkileri ile isletmeler

icin sonuclar hakkindaki tartismalari ilerletmek icin serbestce kullanilabilir.
Rapor Creative Commons Lisansi BY-NC-SA araciliiyla her turlt

hedef kitlenin erisimine agiimistir. Bu belge CISL internet sitesinden
indirilebilir: www.cisl.cam.ac.uk/ipcc




